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El FMI estimd que el PBI mundial se desacelere
hasta 3.0% en 2026 y se recupere a 3.4% en 2027.
Los riesgos, aunque mas equilibrados que en abril,
siguen inclinados hacia el lado desfavorable. Una
reescalada del conflicto en Medio Oriente, un
agravamiento de la fragmentacion comercial, un
reajuste a la baja de las expectativas sobre Ia
rentabilidad y productividad ligadas a la inteligencia
artificial, o el debilitamiento de los colchones de
politica econdmica, podrian afectar de manera
notable el crecimiento este afio y el préximo.
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Actividad
Global

El Ultimo reporte del FMI (jul-26) proyecta que
el crecimiento mundial se ubique en 3.0% en
2026 y se recupere a 3.4% en 2027. La
desaceleracion responde al impacto de la guerra
en Medio Oriente, parcialmente compensado por
el dinamismo del ciclo tecnoldgico global
asociado a la inteligencia artificial.

El desempefio sera heterogéneo entre
economias. Estados Unidos mantiene una
expansion solida por el soporte fiscal,
condiciones financieras aun favorables y la
inversion tecnoldgica. En contraste, la Eurozona
muestra menor dinamismo por el impacto de
mayores precios de energia y una débil
confianza del consumidor. China, aunque se
desacelera, mantiene un crecimiento
relativamente alto apoyado en manufactura
tecnoldgica y exportaciones.

El FMI advierte que los riesgos siguen sesgados
a la baja. Una escalada del conflicto podria
elevar los precios de energia y alimentos,
presionar la inflacion y endurecer las
condiciones financieras. Por ello, recomienda
preservar la estabilidad de precios, mantener la
independencia de los bancos centrales y aplicar
apoyo fiscal solo de manera temporal vy
focalizada.
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Precios
Internacionales

Durante la ultima semana, el precio del
cobre aumenté a USD/Ib. 6.14 impulsado
por menores inventarios en la Bolsa de
Metales de Londres y expectativas de un
mercado mas ajustado. Por otro lado, el oro
se ubic6 en USD/onza 3,977 ante
expectativas de tasas de interés altas por
mas tiempo, mientras que el petréleo WTI
subié a USD/bl. 79, por mayores tensiones
geopoliticas en Medio Oriente, que elevaron
la preocupacion sobre el suministro
energético.

En el mercado de granos y aceites, el trigo
se ubicd en USD/ton. 299 ante temores de
menor oferta por interrupciones en el
transporte maritimo del mar de Azov. Por su
parte, el aceite de soya aumenté a USD/ton.
1 613 impulsado por el alza del petréleo.

Finalmente, el precio del maiz se ubicd en
USD/ton. 168 ante temores de clima calido
y seco en la zona agricola del Medio Oeste
de EUA.
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Después de que la economia peruana crecié 3.4% en
2025 (muy similar a nuestra proyeccion elaborada hace
mas de 1 afo), observamos algo de menos de
crecimiento para este ano (en torno a 3.0%) luego de los
impactos asociados a: (i) la guerra en el Medio Oriente,
(ii) El Nifo Costero, y (iii) la crisis del gas por 14 dias en
mar26. Crecer mas cerca al 3.5% dependera de que tan
rapido se disipen los dos primeros choques en la
economia y que se mantengan altos los precios del cobre
y oro.
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Actividad
EconOmica

La actividad econdmica crecié 1.8% a/a en
may-26 (abr-26: +3.7%). El crecimiento para
ene/may-26 fue de 3.2% a/a.

El PBI primario registr6 su menor nivel en
casi seis afios (-8.2%), principalmente por la
contraccion de la manufactura primaria (-
41.7%) y el sector pesca (-73.1%), ambos
afectados por el fendmeno de El Nifio de
magnitud fuerte. En contraste, el PBI no
primario crecié 4.9%, impulsado por el sector
comercio (+6.9%) y manufactura no primaria
(+5.4%). El sector construccidon (+4.7%)
mostré una caida de 8.2 p.p. con respecto a
abr-26 (+12.9%), debido a la contraccién en
el avance de obras publicas.

Para este afio esperamos un crecimiento de
3.0%-3.5%, apoyado por un entorno externo
favorable —mayores precios del cobre y oro—
y la posicién positiva del ciclo econémico. Los
principales riesgos a la baja para este y el
proximo afio son el impacto del conflicto en
Medio Oriente sobre el crecimiento mundial y
la duracion e intensidad de “El Nifio Costero”
durante lo que resta de 2026 y 2027 (ver
siguiente lamina).
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Crecimiento del PBI segln sectores durante

may-26

Economia Total

Primario

Agropecuario

Pesca

Mineria e Hidrocarburos
Manufactura
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Electricidad, Gas y Agua
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Comercio

Otros Servicios
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0.4
-30.6
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5.8
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Encuesta de Expectativas Macroeconomicas: PBI

Analistas Econémicos

2026 2.9 3.0 3.2 A
2027 3.2 3.3 3.3
2028 3.0 3.1 3.5 A
Sistema Financiero

2026 3.1 3.1 3.1
2027 3.0 3.0 3.2 4
2028 3.0 3. 32 4

Fuente: INEI, BCRP, IMARPE.




El Nifo Costero:
Estado actual y
probabilidades

El ENFEN proyecta un predominio de
condiciones calidas fuerte frente al litoral
peruano (Zona 1+42) para el 3T26, con
probabilidades de 66-80% y hasta 11-14% de
categoria extraordinaria. El evento tenderia
a moderarse hacia fin de afio, con un
escenario mas equilibrado entre condiciones
calidas moderadas y fuertes hacia el 3T27. En
contraste, la NOAA estima una probabilidad
de hasta 81% de un evento muy fuerte en
el Pacifico central hacia octubre-diciembre de
2026.

Historicamente, los eventos de El Nifio de
mayor intensidad han generado las mayores
pérdidas econdmicas. En 1983 y 1998, los
sectores primarios registraron caidas de 2.9 y
1.1 p.p. del PBI, impulsado mayoritariamente
por los subsectores agropecuario (1.5 y 0.1
p.p.) Y pesquero (0.3 y 0.2 p.p.). Dado que el
escenario proyectado para 2026-2027 es de
categoria fuerte —y no débil-moderada como
se estimaba antes—, subsisten riesgos
relevantes para la segunda temporada de
anchoveta (cuota minima proyectada de 1
millén de TM) y para cultivos de exportacion
clave como arandanos, esparragos y uva.
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Contribucién a la pérdida del PBI segin

episodios de El Niiio (en p.p)

Sectores primarios 2.9 1.1 0.5 0.7
Agropecuario 1.5 0.1 0.1 0.3
Pesca 0.3 0.2 0.1 0.1
Hidrocarburos 0.4 0.0 0.0 0.0
Manufactura Primaria 0.7 0.8 0.3 0.3
Sectores no primarios | 1.2 0.6 0.3 0.4
PBI 4.1 1.7 0.8 1.1

Probabilidades del ENSO global NOAA

(jun-26 a abr-27)
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Fuente: ENFEN, BCRP, SENAMHI, CPC.




Brecha
Producto

La brecha producto se define como la
desviacidn porcentual del PBI respecto a su
potencial. Sus maximos y minimos locales
se conocen como picos y valles, y se le
denomina ciclo econdmico completo al
periodo de tiempo entre pico y pico. La fase
inicial hasta llegar al valle se Illama
contracciéon, mientras que la fase final se
llama expansién.

Utilizando datos trimestrales del PBI desde
el 1T94 hasta el 1T26, identificamos cinco
ciclos completos en la economia peruana.
Luego, estimamos el PBI potencial y la
brecha producto, lo que permitié delimitar
las fases de cada ciclo. Actualmente nos
encontramos en un sexto ciclo, iniciado en
el 4T22, que alcanzé su fase contractiva en
el 4T23 (-1.4%) y hoy se mantiene en
expansion. Asi, para el cierre del 2T26 se
espera que la brecha producto se ubique en
torno a -0.4%, es decir, ligeramente por
debajo de su nivel potencial. En el caso del
PBI no primario, nuestras estimaciones
muestran una brecha cercana a +1.7%.

*Serie desestacionalizada con X-13ARIMA-SEATS. PBI potencial
estimado mediante el filtro de Hodrick-Prescott. Datos trimestrales
1T94-4T25.
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Empleo Formal y

E t t Empleo formal en el sector privado (var. % a/a) Empleo formal en el sector privado segin
XpeC ativas sectores durante may-26 (Var. % a/a)
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. .
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vision bastante optimista en este horizonte. 55
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influenciado por las recientes elecciones
presidenciales. 30 A
20 4 20 Economia a 3 meses
*Incluye sector agroexportador: procesamiento y conservacion de 10 + E q 12
frutas y vegetales. **Promedio de los indicadores de situacion actual 0 conomia a meses
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***Encuesta de Expectativas Macroecondmicas del BCRP. _5\ é é é é 5 5 5 5 5 § § § § § 3333333333333 33:3

Fuente: BCRP.




Inflacion

En junio de 2026, la inflacion de Lima
Metropolitana fue de 0,23% m/m y 4,01%
a/a, manteniéndose por encima del rango
meta del BCRP. Las mayores incidencias
positivas provinieron del bonito (+48,69%),
mango (+27,22%) y papaya (+14,04%);
mientras que las principales caidas
correspondieron al pollo eviscerado (-
4,89%), gasohol (-6,46%) y arveja verde (-
21,30%).

A nivel regional, la inflacibn mostré una
mayor presion en el Sur y Lima, mientras
que Oriente, Norte y Centro registraron
niveles mas moderados. Esta diferencia
refleja una dindmica heterogénea entre
regiones, asociada a variaciones distintas en
precios de alimentos, transporte y otros
componentes de consumo.

La inflacidn sigue por encima del rango
meta, con alimentos y energia en 4,5%
anual. Aunque las expectativas para 2026
bajaron a 3,2%, aln permanecen
ligeramente sobre el rango meta, por lo que
persisten presiones inflacionarias en el corto
plazo.

*Sur incluye los departamentos de Moquegua, Arequipa, Tacna,
Puerto Maldonado, Puno, Abancay y Cusco. Centro contiene Chimbote,
Huaraz, Ica, Huancayo, Huanuco, Cerro de Pasco, Ayacucho y
Huancavelica. El norte consta de Tumbes, Piura, Chiclayo, Trujillo y
Cajamarca. Oriente abarca Pucallpa, Iquitos, Moyobamba, Tarapoto y
Chachapoyas.

Inflacion - Lima Metropolitana (var. % a/a)

14.0
12.0
10.0
8.0
6.0
4.0
2.0
0.0
-2.0

Total
=—=Sin Alimentos y Energia
“—Alimentos y Energia

Jun-16
Dic-16
Jun-17
Jun-21
Dic-21
Dic-25
Jun-26

Inflacién por region* (Var. % a/a)

4.5
4.0
3.5
3.0
2.5
2.0
1.5
1.0
0.5
0.0

Sur ——Centro
—Lima Norte 4.0
Oriente

—

)
7
\\

Jun-25
Jul-25
Ago-25
Set-25
Oct-25
Nov-25
Dic-25
Ene-26
Feb-26
Mar-26
Abr-26
May-26
Jun-26
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Inflacidon segun divisiones de consumo

(Var. % a/a)

Alimentos y bebidas no alcohdlicas 23.0 2.9 3.3
Bebidas alcohdlicas 1.6 0.1 -0.5
Prendas de vestir y calzado 4.2 1.4 1.4
Alojamiento, agua, electricidad, gas 10.6 1.0 1.2
Muebles y articulos para el hogar 5.1 2.8 3.0
Salud 3.5 1.1 1.2
Transporte 12.4 15.1 14.6
Comunicaciones 4.8 -4.7 -4.6
Recreacion y cultura 4.0 2.1 2.0
Educacion 8.6 3.4 3.4
Restaurantes y hoteles 15.9 4.0 4.2
Bienes y servicios diversos 6.5 2.5 2.5
IPC General 100.0 3.9 4.0
Sin alimentos y Energia 55.3 4.4 4.5
Alimentos y Energia 44.7 3.3 3.5

Encuesta de Expectativas Macroeconomicas:

Inflacién (%)

Analistas Econdmicos

2026 3.2 3.5 3.2 ¥
2027 2.5 2.6 25 9
2028 2.4 2.4 2.4 4
Sistema Financiero

2026 2.8 3.0 3.1 &
2027 2.5 2.3 2.5 &
2028 2.3 2.2 2.3

Fuente: INEI, BCRP.




Inflacion de
alimentos en Lima
Metropolitana

Las estimaciones de inflacion de alimentos
en Lima Metropolitana se elaboraron con
informacién de precios diarios en mercados
minoristas recopilada por el MIDAGRI.

En jun-26, la inflacion de alimentos vy
bebidas no alcohdlicas alcanzé 3.3% a/a. El
resultado respondi® a una subida del
pescado fresco como el bonito (+48.7%) y
frutas como la manzana israel (+22.8%) y
mango (+27.2%). Estas variaciones reflejan
una menor oferta estacional asociada a
condiciones climaticas adversas que
afectaron la captura de pescados vy
mariscos, asi como la produccion y el
abastecimiento de los diversos productos.

Al 13-jul, se proyecta que la inflacién anual
de alimentos y bebidas no alcohdlicas
cerrara en 2.1% a/a en julio de 2026. Las
principales presiones provienen de frutas
(+11%), hortalizas y legumbres (+5%) y
carnes (+2%), debido a una menor oferta
estacional de frutas y mayores costos de
produccién en carnes.

*Se incluyen los pescados bonito y jurel.

Principales productos minoristas
(Media movil a 30 dias al 13-jul, en soles)

20.0 4

16.0 A

12.0 1

8.0

4.0 A

0.0

Pollo Huevos
—Pescado Fresco Cebolla
—

~
* 11,8

N 7.8
! / \
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Precio historico promedio (2010-2019)
(En soles)

Choclo 4.1 4.4 4.5
Tomate 2.7 2.8 2.8
Papa 1.9 2.0 2.1
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Principales productos minoristas
(Media movil a 30 dias al 13-jul, en soles)

Aceite Vegetal =Palta
20.0 7 e===Choclo Tomate
Papa

16.0

12.0

40J
0.0!\““\\“\‘\““\\
MO Mttt TTETETETWNODWNMWODWMWOLDM OO OO
N YYPRAFTPFEPRIYYTFTYIFPIFTF Y X
S E 2 0L >T8 >0 X5 8 >0 T
SRS 58S R258ESR258¢8
Prondstico de inflacion de Alimentos y
Bebidas no alcohélicas (var. % a/a)
20.0 14
15.0 4 Jul-26 (e): 2.1
10.0
5.0 4
\
00 17T A A
,5.0,
— - A4 N NN ™M MO m Tt NN N0 O
T E SRy g ool q e Qs el 8
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Fuente: SISAP.
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Inﬂ acion Comparativa de medidas de inflacién Inflacién reponderada, ciclica y aciclica
p i e . (Var. % a/a) (Variacion % a/a)
CICI Ica y ACICI Ica Total Reponderada* Subyacente Ciclica Aciclica 15.0
1.7 1.7 1.7 2.5 0.4 Reponderada™
_. o 1.1 1.0 1.8 1.6 0.0 — Ciclica
A’ fines de junio c,ie 2026, ,eI componente 1.4 1.3 1.8 20 0.1 10.0 —— i
ciclico de la inflacién se ubicd en 3.6% a/a, 1.4 1.3 1.8 2.0 0.2
nivel similar al 3.5% registrado el mes 1.4 1.4 1.8 24 -0.4
anterior. Este resultado se mantiene dentro 1.5 1.5 1.8 2.3 0.2
de la trayectoria ascendente que viene 1.7 1.7 2.0 2.2 1.0
mostrando el indicador desde comienzos de 22 21 2.2 2.3 1.8
afo, lo que sugiere que las presiones 3.8 4.1 3.7 3.6 4.9
inflacionarias de origen ciclico ain no ceden. 4.0 4.3 4.4 3.8 5.1
(o)) o n [ce] — < ~ o [s2] O
L 3.9 4.2 4.4 3.5 5.3 e 2 2 @ ¥ 4 o7 94 9 4d
Por su parte, el componente aciclico exhibio a1 4.4 4.5 36 57 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5
una subida del 5.7%, impulsada
principalmente por el aumento en los . - e 2, —nn - =
precios del transporte de pasajeros por (I\?af:igé:i:;]rz/s:/lgacente, ciclica y aciclica R/l::iralgz:loc/oac/lae) inflacion subyacente
carretera (+18.8%) y frutas (+17.8). Sin ° 0
embargo, este incremento fue compensado 50 2.0
parcialmente por la disminucién en el aztcar ‘ Subyacente Jun-26: 4.46
(-5.2%), sector de comunicaciones (-5.6%) ——Cidlies. &l
y energia eléctrica (-4.3%). Finalmente, 10.0
para Jul-26 proyectamos que la inflacion
subyacente crezca 4.37% a/a 5.0
aproximadamente.
0.0 [
*La inflacion total fue reponderada a fin de hacer compatibles las 0.0 “» . . . : : : : : s
distintas metodologias empleadas histéricamente; para conseguir una -5.0 ' ! ' ' ! ' ' ' ' !
serie de datos homogénea con la mayor cantidad de observaciones S 8 48 8 2 3 o2 9 8 8 g2 o 3 2 8% R & & ¥
posible. i L £ & g L E T 1 E L £ & L £ L £ L L
5 3 3 3 3 32 32 3 3 3 2 8 8 8 8 8 8§ § 8 &

Fuente: INEI, BCRP, Observatorio Econémico, Financiero y Social.




Tasa
BCRP

El Directorio del Banco Central de Reserva
del Perd (BCRP) acordd en su dltima reunion
(9 de julio) mantener la tasa de interés de
referencia en 4.25%, en un contexto en el
que la inflacién interanual se mantuvo en
4.0% en junio, por encima del rango meta
(1%-3%). En la misma sesion, el BCRP
reporté que las expectativas de inflaciéon a
doce meses se redujeron de 2.9% en mayo
a 2,8% en junio, manteniéndose dentro del
rango meta. El directorio se mantiene atento
a nueva informacién sobre la inflaciéon y sus
determinantes, y reafirma su compromiso
de adoptar medidas para garantizar el
retorno de la inflacion al rango meta.

Para el 3T26, el modelo de Regla de Taylor
sugiere una tasa consistente con niveles
cercanos a un rango de entre 4.25% a
4.50%, en un contexto de inflacion por
encima del rango meta y una brecha del
producto ligeramente positiva. En el futuro,
no se descartan posibles aumentos de la
tasa si las expectativas de inflacion
contintian acelerédndose y/o la inflacion y la
core contintan por encima del rango meta
por mas meses respecto a lo esperado.

Tasa de Referencia BCRP (%)

10.00

8.00

6.00

-2.00 Tasa de Referencia Nominal
4.00 ——Tasa de Referencia Real*

NO OO - AN MTWINOMNOOMTO - AN M DO

OO0 0 = ™ ™ ™msmm=m=m==MNH6N-N-NN-NN

5333333333333 3333333

AR AAAAAAAAAAAARAAAAAA A

Curva de CD BCRP’s ** (%, al 16-jul)
4.20 4
4.19
4.19 4
4.18 4
4.17,
4.17 4
4.16 10
4.16 4 ’
4.15
4.15 4
4.14
4.13 T T T T ,
3M 6M 9M 12M 18M

*Con expectativas de inflacion.
**Tasas calculadas a partir de los precios de los mercados primario y secundario de
CDBCRP del dia habil previo.
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“El BCRP proyecta que la inflacion
interanual y la inflacion sin
alimentos y energia retornen al
rango meta dentro del horizonte
de proyeccion. Asimismo, se
estima que ambas se ubiquen
alrededor de 2% en 2027"

Préxima Reunidn del Directorio del
BCRP: 13-ago de 2026

Encuesta de Expectativas Macroecondomicas:
Tasa de referencia al cierre del aifo (%)

Analistas Econdmicos

2026 4.25 4.25 4.25
2027 4.25 4.25 4.25
2028 4.25 4.00 4.00
Sistema Financiero

2026 4.25 4.25 4.25
2027 4.00 4.00 4.25 4
2028 4.00 4.00 4.00

Fuente: BCRP.




Tipo de
Cambio

Al 16-jul, el tipo de cambio peruano se
ubico en torno a PEN/USD 3.4 por dolar. En
cuanto a los factores locales, este nivel
estuvo impulsado por la estabilizacion
postelectoral, la estabilidad de la tasa de
referencia y la mejora en los términos de
intercambio del pais, gracias a los altos
precios internacionales de los metales.
Asimismo, este comportamiento se vio
respaldado por un entorno internacional
estable y las recientes decisiones de la Fed.

En cuanto a las operaciones monetarias, al
14-jul, el BCRP colocé CD BCRP con pago en
ddlares equivalente a USD 215 millones.
Durante el periodo no se colocaron swaps
cambiarios de venta, registrandose
vencimientos por USD 134 millones; en
contraste, se colocaron swaps cambiarios de
compra por USD 88 millones.

Se proyecta que el tipo de cambio
cotice entre S/ 3.40 - S/ 3.45 en 3T26.
Esta tendencia estara presionada por el
comportamiento del doélar global, el
entorno financiero externo y las
sefales economicas de la transicién
gubernamental.

Tipo de cambio nominal
(indice, al 29-Dic 2023=100, al 16-jul)

130 Perd
México
120 Colombia
e Chile
110
105
103
100
90
80
YT STTTTDWOININWOWOINWLINLLL WO VWY OO OO
b BN O b bt vt ilel:
So¥H>VovaLsL>csoYHEH>00OL L >Cco
3 L O = [ REe] 3 [0 ] = [ REe] 3
Sfuno205lsc23~"Funo2oglscEln

Encuesta de Expectativas Macroeconomicas: Tipo

de Cambio (PEN/USD)

Analistas Econdmicos

2026 3.43 3.50 3.36 ¥
2027 3.45 3.50 3.39 ¥
2028 3.53 3.50 341 ¥
Sistema Financiero

2026 3.47 3.46 340 ¥
2027 3.42 3.46 3.40 ¥
2028 3.47 3.48 3.41 ¥
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Tipo de Cambio Pera (PEN/USD, al 16-jul)
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“Al 14 de julio de 2026, las Reservas
Internacionales Netas totalizaron US$ 99
489 millones, mayores en US$ 9 275
millones a las registradas al cierre del
2025. Las reservas internacionales estan

constituidas por inversiones diversificadas

en activos internacionales liquidos y su

nivel actual es equivalente a 28% del PBI.

Ademas, contribuyen a la estabilidad
economica y financiera del pais.”

Fuente: LSEG (Refinitiv), BCRP.



Indice de Condicidn
Financiera

El indice de Condiciones Financieras (ICF)
pas6 a terreno positivo en jun-26,
reflejando un entorno financiero ligeramente
menos restrictivo, aunque con un nivel
cercano a cero.

En el mercado interno, las condiciones se
mantuvieron restrictivas, principalmente por
el desempefio del mercado de bonos y el
mercado monetario, cuyo efecto restrictivo
fue compensado en parte por la evolucion
positiva de los mercados cambiario y
bursatil. Las presiones sobre el tipo de
cambio local se redujeron debido a la
depreciacion del ddlar, mientras que en el
mercado bursatil el indice MSCI Perd mostro
una tendencia al alza.

En el mercado externo, el indice VIX
aumenté a 16.45, reflejando  una
persistencia en la incertidumbre global. El
VXEEM se situ6 en 36.73, un ligero
incremento en el indice con respecto a may-
26 (35.47), que evidencia la persistencia en
la volatilidad financiera percibida en los
mercados emergentes.

ICF
(Desviacion estandar de la media)

0.6 W mmmmm Mercado interno msssmm Mercado externo ICF
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Mercado interno
(Desviacion estandar de la media)
1.0 - mmm Mercado monetario I Mercado cambiario
0.8 4 Mercado de bonos Mercado bursatil
Mercado interno
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“Para las proximas semanas, se proyecta que
las condiciones financieras (ICF)
permanezcan en terreno positivo. En el frente
externo, el repunte del VIX y del VXEEM
sugiere que la volatilidad global no se ha
disipado por completo, lo que podria moderar
el dinamismo favorable observado en junio. A
nivel local, el entorno continta siendo
restrictivo, por lo que el comportamiento de
los mercados monetario y de bonos seguira
siendo determinante para la trayectoria del
indice en el corto plazo.”

Mercado externo
(Desviacion estandar de la media, EEUU)

= \/olat. m. emergentes = Volat. S&P500
1.1 4 Tasa real largo plazo Spread High-yield bond
Mercado externo

0.7 1

Zjil‘d“’wnﬂ"rrmnnﬁrrﬂjwm

Jun-22

Ago-22
Dic-22
Feb-23
Dic-23
Feb-24
Dic-24

Oct-22
Abr-23
Jun-23
Ago-23
Oct-23
Abr-24
Jun-24
Ago-24
Oct-24
Feb-25
Abr-25
Jun-25
Ago-25
Oct-25
Dic-25
Feb-26
Abr-26
Jun-26

Fuente: FED, LSEG (Refinitiv), BCRP.
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C uentas Fi SCa I es y Balanza Comercial Términos de Intercambio y componentes

(USD miles de millones, acumulado 12 meses) (Var. % a/a)

Sector Externo 50.0 44.4 s Términos de Intercambio
I 45.0 50 Precios de Exportacion

. ; , L, 40.0 40 e Precios de Importacion
La balanza comercial registrd6 un superavit 350 5.3
de USD 3,473 millones en may-26, elevando 30.0 27.1
el acumulado de 12 meses a USD 44.0 mil 25.0
millones (abr-26: USD 42.9 mil millones). 20.0 14.7
Los términos de intercambio aumentaron 15.0 '
14.3% a/a, impulsados por un alza en los 10.0
precios de exportacion (31.2%) y en los 5.0
precios de importacion (14.7%). 0.0 T

T 9 §F @ §F F § @ Y F X F N & 8 8 8 8 3% 3% & 8 €
Por su parte, el déficit fiscal acumulado en 5 & 5 9 % & 3 © 3 9 3 ° & > 2 2 3 2 3 z 3 z 3 =
los Ultimos 12 meses a jun-26 fue de 1.3% z & 2 = =5 & =2 8B 35 & =2 B = = 2 = 2 = zZ2 = Z = Z =
" s i o a0

gzl| Pséfﬁ% Resultadole_conémico del SPNF* Operaciones del SPNF* (Var.% nominal)
—del SPNF en el mes de mayo se explica (acumulado ultimos 12 meses, % del PBI)

debido a un incremento tanto en ingresos T |

como en gastos respecto al mismo mes del

aflo anterior: los ingresos corrientes 1. Ingresos corrientes 21.3
crecieron 21.3%, impulsados por una mayor

-1.3

recaudacién tributaria, mientras que los a. Ingresos Tributarios 21.7

gastos no financieros tuvieron un aumento b. Ingresos No Tributarios 20.0

de 3.9%, en particular por el gasto corriente 2

especialmente por adquisiciones de bienes y 2. Gastos no financieros 3.9

servicios, mientras se observd una

reduccién del gasto de capital. a. Corriente 8.2

*Sector Piblico No Financiero. M0y ¥ Iy LYy L2 ou o9 o9 b. Formacién Bruta de Capital -6.9
c & b L £ 4L L L o B b L £ c. Otros gastos de capital -67.2
2 a6 B8 2 323 a8 2 3 & 08 2 3

Fuente: BCRP.
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