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El FMI espera que el crecimiento mundial se sitie en 3.1% en 2024 y
aumente ligeramente a 3.2% para 2025 (por debajo del promedio

histérico 2000-2019: 3.8%). Asimismo, la entidad espera que el
crecimiento de las economias avanzadas pase de 1.5% en 2024 a 1.8% en
2025. Por su parte, esperan que la inflacion mundial se reduzca, de 6.8%
en 2023 a 5.8% en 2024 y 4.4% en 2025, debido al endurecimiento de la

politica monetaria.
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Actividad Global

El FMI proyecta que el crecimiento
mundial se sitle en 3.1% en el 2023 y
2024 y aumente ligeramente a 3.2%
en 2025.

Estos prondsticos de crecimiento son
superiores en 0.2 pp. a la anterior
edicién debido principalmente a la
mayor resiliencia de Estados Unidos y
de varias economias emergentes. No
obstante, aun estas proyecciones al
2025 serian inferiores al promedio
histérico de 3.8% (2000-2019), debido
a las elevadas tasas de interés para
combatir la inflacién, el repliegue del
apoyo fiscal ante el fuerte
endeudamiento que frena la actividad
econdmica y el bajo crecimiento de la
productividad subyacente.

La entidad menciona que los riesgos
para el crecimiento mundial estan en
general equilibrados y la probabilidad
de que haya un aterrizaje brusco (hard
landing) ha disminuido. Entre los
riesgos destacan el alza en los precios
de las materias primas a causa de los
shocks geopoliticos y la mayor
persistencia de la inflacion subyacente.

Crecimiento del PBI Mundial
(Variacion % real)
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Fuente: FMI
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Precios Cotizacion del Cobre Cotizacion del Oro Cotizacion del Petrodleo
- (USD/Ib., al 15-abr) (UsbD/onza, al 15-abr) (USD/bl., al 15-abr)
Internacionales 5.30 - 5 500 - 130 -
En la dltima semana, el precio del |, 80 4 3‘3‘88 ] 2383 120 -
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en el Congo y temores de retraso en |4 30 2'100 4 90 85
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en parte por la cosecha argentina y las
mejores expectativas de Brasil. Fuente: LSEG
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Refinitiv), BCRP.
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Inflaci6n Global Indice de Presiones sobre la Inflacién
cadena global de suministros Total 9.0
El Fondo Monetario Internacional | (Desv. estandar respecto al valor promedio) (Var. % a/a) 8.0 - Feb-24 mMar-24
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las condiciones globales. (indice, 2014-2016=100) Subyacente
180 - (Var. % a/a) 8.0
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mundo experimenten una inflacion |50 - 6.0
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anual mas baja en 2024, con la | g | 4.0 3.1
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Fuente: FED, FMI, LSEG (Refinitiv),BCRP.
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Tasas Externas e
indice del dolar

Las tasas del bono del Tesoro
norteamericano a 2 y 10 afios se
ubican en 4.92% y 4.60%,
respectivamente. Esto se debié a la
difusién del dato de inflacién en EEUU
mayor a la esperada, lo que aumenta
las expectativas de que la FED no
reduzca sus tasas de interés en el
corto plazo.

Por su parte, el indice del délar se
ubic6 en 106 ante los datos de
inflacion de EEUU en marzo por
encima de lo esperado, que renuevan
los temores de una postergacion en la
reduccién de tasas por parte de la
Reserva Federa. Se destaca la
depreciacién del euro (+0.5%) y de la
libra (+0.7%).

En su reunién el 20-mar, la FED
mantuvo su tasa, lo cual comenté fue
con la finalidad de que el empleo y la
inflacion crezcan a una tasa del
2.00%. Esto se debid a que si bien
hubo una reduccién de la inflaciéon en
EEUU, considera que aun permanece
elevada.

Tasa FED (upper bound)

Rendimiento del UST2Y
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Proxima Reunioén de la
FED:

30-Abr/01-May de 2024

Fuente: LSEG (Refinitiv)
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Esperamos que el PBI en 2024 crezca entre 2.5% y 3.0%, en un contexto donde se
disipan en gran medida los choques de oferta que afectaron a la economia peruana
en 2023 (Nifo, protestas sociales, gripe aviar, etc). A pesar que la proyeccion de
este ano implica crecer a una tasa similar a su nivel potencial, la economia tendria

una brecha producto aitn negativa.
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Actividad Econémica

La actividad econémica aumentd 2.8%
a/a en feb-24.

En febrero, los sectores no primarios
crecieron 2.5% a/a (mejor registro en
17 meses) debido al crecimiento en el
sector otros  servicios (+2.7%),
comercio (+3.0%), el rebote del sector
construccién (+6.4%), y el sector
transporte (+5.2%). Por su parte, los
sectores primarios crecieron 4.1% a/a

impulsados  principalmente por el
crecimiento del sector minero (+17%);
no obstante, se contrajeron los
sectores manufactura primaria (-

23.2%) y pesca (-31.3%) dado que no
hubo temporada de pesca en la zona
centro-norte ni en la zona sur del
litoral del pais.

Mantenemos nuestra proyeccion que el
PBI en 2024 crezca entre 2.5% vy
3.0%, en un contexto donde se disipan
en gran medida los choques de oferta
que afectaron la economia en 2023. A
pesar que la proyeccién implica crecer
a una tasa similar a su nivel potencial,
la economia peruana este afio no
cerraria la brecha producto (ver
siguiente 1dmina).

PBI y principales componentes
(Var. % a/a)
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“Segun el ultimo comunicado oficial del
ENFEN (5-abr), la temperatura superficial
del mar ha alcanzado valores dentro de su

rango normal con lo que se espera
condiciones neutras (Sin_Nifo) hasta
mayo, seguida de condiciones frias débiles
entre junio y julio”.

Ministerio de la Produccién autorizo el
inicio de la primera temporada de pesca
de anchoveta en la zona centro-norte el

16-abr, con una cuota de 2.5 millones TM.

PBI y nimero de transacciones de clientes

en el Sistema LBTR (var. % a/a)
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Liquidacién Bruta en Tiempo Real (LBTR) al cierre de mar-24
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Encuesta de Expectativas Macroeconomicas:
PBI (Var. %)

Analistas Econdmicos

2024 2.5 2.5 2.7
2025 2.8 3.0 3.0
2026 - 3.0 3.1 %
Sistema Financiero

2024 2.0 2.4 2.5 &
2025 2.7 2.6 2.7
2026 - 2.6 2.8

Fuente: INEI, BCRP, ENFEN
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I u Brecha Producto del PBI

(Desvio % del PBI respecto de su tendencia)

CICLO 1 CICLO 2 CICLO 3 CICLO 4 CICLO5 CICLO 6 CICLO 7

Brecha producto

La brecha producto se define como la
desviacién porcentual del PBI respecto 15.0 4 ‘ : ! ‘ . * * } ‘
a su potencial. Sus maximos y minimos
locales se conocen como picos y valles; 10.0 A
y se le denomina ciclo econdémico
completo al periodo de tiempo entre 5.0 A
pico y pico. La fase inicial hasta llegar
al valle se llama contraccién, mientras 0.0 +H
que la fase final hasta el siguiente pico
se llama expansién. Hemos identificado 5.0
6 ciclos completos en la economia,
usando data trimestral del PBI -10.0
desestacionalizado* desde el 1T80
hasta 4T23, ademas de la fase
contractiva de un séptimo ciclo que
inicio en 2T22. Prondstico: Brecha Producto del PBI Prondéstico: Brecha Producto del PBI no primario

(Desvio % del PBI respecto de su tendencia) (Desvio % del PBI no primario respecto de su tendencia)
Segun nuestros estimados, el PBI 4723 CICLO 7 CICLO 4

marca el fin de dicha fase contractiva. A ‘ * ‘ |

partir de 3 escenarios de crecimiento 1.5 309 *
proyectados para 2024, se observa que 1.0
la brecha producto al cierre del afio se
ubicaria entre -0.8% y -0.4% por 0.5
debajo del potencial.
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Nuestras estimaciones para el PBI no| -0.5
primario indican que el valle se PBI 2024:

, -1.0 A :
alcanzaria para el 2T24. En este caso, 2.5%
los escenarios de crecimiento al cierre| -i.5 3.0%
del 2024 apuntan a una brecha de
entre -1.2% vy -0.9% por debajo del

potencial.

-1.0 { PBINP 2024:
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—_—2.6%
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*Desestacionalizacién realizada por el Observatorio Econémico Fuente: BCRP
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Empleo formal y
y Expectativas
Empresariales

El empleo formal en el sector privado
a mar-24 registro un crecimiento
nulo por segundo mes consecutivo.
Este resultado fue impulsado por el
crecimiento en sectores como mineria
(+8.3%), construccién (+4.2%) vy
servicios (+3.5%). Sin embargo, fue
contrarrestado por la disminucién en
el sector agropecuario (-22.5%) vy
pesca (-10.6%).

Por su parte, el indice compuesto de
situacion actual del negocio de las
empresas mostré mejoras por cuarto
mes consecutivo, alcanzando los 48
puntos, cerca del nivel optimista. En
relacion a feb-24, el indicador de
expectativas a 3 meses alcanzé el
tramo optimista luego de 36 meses.
Mientras tanto, el indicador de
expectativas a 12 meses experimentd
una ligera desaceleracion, pero aun
se mantiene en el rango optimista.

*Incluye sector agroexportador: procesamiento y conservacion
de frutas y vegetales. **Promedio de los indicadores de
situaciéon actual del negocio, nivel de ventas, nivel de
produccién, nivel de demanda con respecto a lo esperado y
bérdenes de compra respecto al mes anterior de la Encuesta de
Expectativas Macroeconémicas del BCRP. ***Encuesta de
Expectativas Macroeconémicas del BCRP.

Empleo formal en el sector privado

(Var. % a/a)

Empleo formal en el sector privado segin
sectores durante feb-24 (Miles de puestos)

14.0
12.0
10.0 Total 0 0.0
8.0 .
Agropecuario* -112 -22.5

6.0 Pesca -2 -10.6
4.0 Mineria 9 8.3
5 Manufactura -7 -1.4
0 0.0 Electricidad 0 1.7
0.0 Construccion 9 4.2
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Indice Compuesto de Situacion Actual Expectativas de la Economia***

Negocio** (puntos, optimista >50 y pesimista <50)
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(puntos, optimista >50 y pesimista <50)
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20 —Economia a 3 meses
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0

Mar-11 1
Mar-12 1
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Mar-20 1
Mar-21 1
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Mar-23 1
Mar-24 -

Fuente: BCRP.
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Inflacion

En mar-24 se registré una inflaciéon de
1.0% m/m y 3.0% a/a. El resultado se
debe a una aceleraciéon en los precios
de educacién, pollo, huevos, cebolla,
comidas fuera del hogar, transporte
local y pescado. La inflacion sin
alimentos y energia en el mes de feb-
24 fue 0.88% m/m y 3.1% a/a, similar
al mes previo. El resultado reflejé una
tendencia decreciente en el precio de
prendas de vestir, productos para el

cuidado personal y articulos de
limpieza.

A nivel regional, las ciudades con
mayor inflacion en los dultimos 12
meses, Unicas fuera del rango meta,
fueron Ayacucho (3.3%, por Ilos
mayores precios de las frutas:
+22.2%), Huaraz (3.3%, por el

incremento en los precios de paquetes
turisticos: +27.6%) y Lima
Metropolitana (3.05%, por los precios
del pollo: +5.6% y huevos: +12.1%).

*Sur incluye los departamentos de Moquegua, Arequipa,
Tacna, Puerto Maldonado, Puno, Abancay y Cusco. Centro
contiene Chimbote, Huaraz, Ica, Huancayo, Huanuco, Cerro
de Pasco, Ayacucho y Huancavelica. El norte consta de
Tumbes, Piura, Chiclayo, Trujillo y Cajamarca. Oriente abarca
Pucallpa, Iquitos, Moyobamba, Tarapoto y Chachapoyas.

Inflacion
(Var. % a/a)

Inflacién segun divisiones de consumo
(Var. % a/a)

14.0 1 Total
Sp aAI' t E , Alimentos y bebidas no alcohdlicas 23.0 3.4 2.3
12.0 1 A:n ITen OE Y n,ergla Bebidas alcohdlicas 1.6 5.3 5.1
10.0 4 imentos y Energla Prendas de vestir y calzado 4.2 2.6 2.3
’ Alojamiento, agua, electricidad, gas 10.6 0.2 0.4
8.0 1 Muebles y articulos para el hogar 5.1 1.9 1.8
Salud 3.5 2.5 2.6
6.0 1 Transporte 12.4 2.1 3.1
4.0 4 Comunicaciones 4.8 -0.1 -0.1
............................................ g(lj Recreacion y cultura 4.0 3.3 3.1
2.0 A : Educacion 8.6 5.9 5.3
................................................................. Restaurantes y hoteles 15.9 6.0 5.7
0.0 V Bienes y servicios diversos 6.5 4.0 3.8
2.0 4 IPC General 100.0 3.3 3.0
m © VW N ® ® O O O —H N ~N ™M < Sin alimentos y Energia 55.3 3.1 3.1
T 7Yoo g o i P
é\ L 2 :3 L 3 E, L 3 §. L 3 E’\ L Alimentos y Energia 44.7 3.5 3.0
=z z =z z =z =z =z =z =
Inflacién por region* Encuesta de Expectativas Macroeconomicas:
(Var. % a/a) Inflacion (%)
12.0 4
10.0 A
8.0 4 Analistas Econdmicos
2024 2.6 2.8 2.6 ¥
6.0
2025 2.5 2.5 2.5
Sur
4.0 1 Centro 3.0 2026 - 25 25
——tma N26 Sist Fi i
20 4 Norte . Istema rinanciero
——COriente 06 2024 2.7 2.6 2.6
0.0 T T T T T T T T T —
— — o~ o~ o~ o~ (3] ] (5] ™ < 2025 25 25 25
DR R D P S 2026 2.5 2.5
a o L & i b L < - o L - . .
@ & 2 2 ¢ &8 2 2 & o %2

Fuente: INEI, BCRP.
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Avance de principales
precios de alimentos
minoristas

En mar-24, se observan variaciones
interanuales negativas en el precio del
pollo (-5.5%), huevos (-3.3%), limén (-
39.0%), papa (-11.8%), palta fuerte (-
2.2%), choclo (-16.2%), vy aceite
vegetal (-17.8), mientras que, se
observa un incremento en el precio de
la cebolla (+50.5%), pescado fresco
(+52.9%) y tomate (+0.3%).

Al 15 de abril, se observa que el precio
de la mayoria de productos aun
sobrepasa el promedio histérico (2010-
2019) a excepcion del pescado fresco
cuyo precio se situa en S/. 8.00 (S/. 1
por debajo del promedio histérico)
explicado por el precio del bonito y
jurel.

Principales productos minoristas
(Media movil a 30 dias al 15 de abril, en soles)

Pollo e Huevos
18.0 e Pescado Fresco Cebolla
16.0 L imon
14.0
12.0 11.3
10.0 9.5
8.0 8.0
6.0
4.0 4.0
2.0i
0.0 + T T T T T T T T T T T T

Principales productos minoristas
(Media movil a 30 dias al 15 de abril, en soles)

—Papa —Palta
18.0 1 ——Choclo Aceite Vegetal
16.0 A Tomate
14.0 1
12.0 1
10.0 1 \_,\_/ AN
8.0 1 9.1
6.0 4 —_— 5.0
4.0 1 \_—/’\
f— —-3.2
2.0 A
0.0 T T T T T T T T T T T T
R D R S

Precio histérico promedio (2010-2019)

(En soles)
7.4 4.0 7.4 1.8 2.6
7.6 4.7 7.2 2.1 2.7
7.3 5.2 7.8 2.4 2.1
7.2 5.3 9.0 2.5 2.8
7.3 5.2 10.2 2.4 4.1
7.3 4.7 7.5 2.0 3.3
7.4 4.1 7.0 1.8 2.7
7.7 4.9 7.1 2.2 2.9
7.3 5.4 7.8 2.6 2.3
7.4 5.4 8.9 2.5 2.9
7.4 5.3 9.7 2.5 4.2
7.6 4.8 7.6 2.1 3.5

Precio histérico promedio (2010-2019)

(En soles)
6.8 7.0 4.0 2.6 2.2
7.0 6.0 4.0 2.9 2.1
7.0 5.5 3.6 2.9 1.9
7.0 5.5 4.4 2.8 2.0
6.9 7.3 4.4 2.7 2.2
6.9 8.9 4.0 2.8 2.3
7.0 7.5 4.0 2.6 2.3
7.1 6.4 4.1 2.9 2.2
7.2 6.0 3.8 3.1 2.0
7.2 5.8 4.6 2.9 2.0
7.1 7.6 4.5 2.7 2.3
7.1 9.5 4.1 2.9 2.3

Fuente: SISAP
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Inflacion ciclica y
aciclica
Por segundo mes consecutivo, la

inflacion ciclica, que abarca categorias
de bienes y servicios sensibles a las
condiciones econdmicas, ha
experimentado un leve repunte,
alcanzando el 3.5% en mar-24. Este
incremento fue impulsado
principalmente  por los  precios
estacionales de pescados y mariscos
(+10.4% a/a) y transporte aéreo
(+7.7% a/a).

En contraste, la inflacién aciclica
registré una var. % a/a, del 2.4%.
Esta cifra no necesariamente indica
una desaceleracion en los precios,
sino mas bien refleja una base de
comparacion mas elevada.

Esperamos que la inflacion (total y la
subyacente) se ubique en los
proximos meses alrededor del 2.5%
a/a.

* La inflacion total fue reponderada a fin de hacer compatibles
las distintas metodologias empleadas histéricamente. Esto se
hizo con el objetivo de conseguir una serie de datos homogénea
con la mayor cantidad de observaciones posible.

Comparativa de medidas de inflacion

(Variaciéon % a/a)

8.4
7.5
6.7
6.8
5.9
5.4
4.7
3.8
3.1
3.2
3.5

9.2
6.3
5.9
4.8
4.9
3.6
2.5
2.9
3.5
3.7
2.4

Total Reponderada* Subyacente Ciclica Aciclica
7.9 8.7 5.1
6.5 7.0 4.4
5.9 6.4 3.9
5.6 6.1 3.8
5.0 5.5 3.6
4.3 4.7 3.3
3.6 3.9 3.1
3.2 3.5 2.9
3.0 3.3 2.9
3.3 3.4 3.1
3.0 3.1 3.1

Inflacion reponderada, ciclica y aciclica
(Variacion % a/a)

20

15 Reponderada*
= Ciclica

= Aciclica

-5 4 t t t t t t t t d
~ o ™M O [e)) o n @ — <
(o)} o o o o — — — o~ o~
L L L L L L L L L L
© © © © © © © © © ©
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Inflacion subyacente, ciclica y aciclica

(Variacion % a/a)

20 T

15 1 Subyacente
= Ciclica

10 A — Aciclica

Mar-97

Mar-00 T
Mar-03 T
Mar-06 T
Mar-09 T
Mar-12 T
Mar-15 T
Mar-18 T

L
t
—
o
L
©
=

Mar-24 —

Pronéstico de inflacion subyacente
(Variacion % a/a)

o = N W b U1 O N

Mar-04

Jun-06 T
Set-08 T
Dic-10 T
Mar-13 T
Jun-15 T
Set-17 T
Dic-19 T
Mar-22 +
Jun-24 +

Fuente: INEI, BCRP, Observatorio Econdmico, Financiero y Social
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Tipo de cambio

El tipo de cambio peruano se ubicd
en torno a PEN/USD 3.74 al 15-
abr, acumulando una depreciacion
del sol de 0.93% con respecto al
cierre del afio pasado.

En lo que va del afio, el BCRP ha
efectuado operaciones venta spot
en mesa de negociaciones por
USD 235 millones, y ha subastado
Swaps cambiarios venta y CDR
BCRP, con lo que el saldo de estas
operaciones se ha incrementado
en USD 3,162 millones.

Tipo de cambio nominal
(indice, al 30-Dic 2022=100, al 15-abr)

130 Peru
= México
120 Colombia
——Chile 115

110
100 08
90 ‘
86
80
70
NANNNNNNNNNMONMMOMMMMOMNS S S
NN NNNNN NN NN NN NN NN NN NN
DR
CLXNCTSORE>000L S >cS oS >000% &
Q52 oll0/Rcolanss2olloscoma
CsANgQUOZO NS Is A0 Z0 LS

Tipo de Cambio Peri
(PEN/USD, al 15-abr)

4.10

15-Ago-22
15-Oct-22

15-Dic-22
15-Feb-23
15-Abr-23
15-Jun-23
15-Ago-23
15-Oct-23

15-Dic-23
15-Feb-24
15-Abr-24

Encuesta de Expectativas Macroeconomicas:
Tipo de Cambio (PEN/USD)

Analistas Econdémicos

2024 3.75 3.75 3.75
2025 3.80 3.73 3.80 &
2026 - 3.75 3.80 #
Sistema Financiero

2024 3.80 3.80 3.75 ¥
2025 3.79 3.78 3.76 ¥
2026 - 3.75 3.76 4

“Al 12 de abril de 2024, las Reservas
Internacionales Netas totalizaron
US$ 76 957 millones, mayores en

US$ 5 925 millones a las registradas

al cierre de 2023. Las reservas
internacionales estan constituidas

por activos internacionales liquidos y
su nivel actual es equivalente al

28.7% por ciento del PBIL.”

Fuente: Bloomberg, BCRP.
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Tasa BCRP

El Directorio del Banco Central de
Reserva del Perd (BCRP) acordé el 11-
abr volver a reducir la tasa de
referencia en 25 pbs a 6.00%, luego
de haberla mantenido durante su
reunion de mar-24.

El Directorio mencioné que se
encuentra especialmente atento a la
nueva informacion referida a Ia
inflacién y  sus determinantes,
incluyendo la evolucién de las
expectativas de inflacion y actividad
econdmica, para considerar
modificaciones en la posicion de la
politica monetaria.

*Con expectativas de inflacion.
**Tasas calculadas a partir de los precios de los mercados
primario y secundario de CDBCRP del dia habil previo.

Tasa de Referencia BCRP

(%)
10.00

8.00
6.00
4.00
2.00
0.00

-2.00

-4.00

Abr-04 ¢

Tasa de Referencia Nominal
—=Tasa de Referencia Real*

MONODOATO T ANMITINONODOOTO A NM S
OO0 00 0O A" """ """ NNNN
O G G G G G G G G
0000000000000 0000000000009
CAACCCCLCCLCLCLCLCCCICICICITIICC

“El BCRP espera que la inflaciéon
interanual continGe su tendencia

decreciente y se ubique en el centro

del rango meta en los préximos

Proxima Reunidn del Directorio
del BCRP: 09-may de 2024

Curva de CD BCRP’s **(%, al 15-abr)

Encuesta de Expectativas Macroeconomicas:
Tasa de referencia al cierre del afio (%)

Analistas Econdémicos

6.50 -
6.00 5.90
5.65
5.50 4 5.40
5.20
5.00 T T T
3M 6M oM 12M

2024 4.50 4.50 4.50
2025 4.00 4.00 4.00
2026 - 4.00 4.00
Sistema Financiero

2024 4.50 4.50 4.50
2025 4.00 4.00 4.00
2026 - 4.00 4.00

Fuente: BCRP.
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’ L ICF

Indice de Condicion (Desviacion estandar de la media)

financiera*
Nuestro Indice de Condiciones 13 ] wmmmm Mercado interno mmmmm Sector externo ICF “Para abr-24, se espera un aumento del
Financieras (ICF) sefiala que estas se | g | estrés de las condiciones financieras, por
ha tornado mas estresadas en mar-24, 0.6

. TS un mayor estrés en el mercado interno
debido principalmente a un mayor 0.4

estrés del mercado interno. 05 ] I dada una mayor volatilidad del tipo

| . . ’ . .
. siciones. del do int 0.0 T ,W | cambio debido al ltimo anuncio del
as condiciones del mercado Interno -0.2 1 N . ’ 7
fueron mas restrictivas por un mayor | 0.4 - "\J retiro de las AFP, asi como mayor estres

estrés del mercado monetario, debido | -0.6 1
a la mayor diferencia entre la tasa | 08 -

del sector externo por el dato de la

/ C OO0 A NNNNNNMM® MmN M T inflacion de EEUU mayor al esperado”
preferencial en soles y la tasa de ANy agaaq

. E>XSE 205 >58 205> 820> >0%
referencia, dado que el BCRP mant'u-vo ggﬁmgﬁggﬁmgﬁggﬁwgﬁggﬁmgﬁg
constante su tasa de politica
monetaria en marzo, contrario a lo Mercado interno Sector externo
esperado por el mercado. Por otro (Desviacién estandar de la media) (Desviacién estandar de la media)
lado, tamblen,s.e dio mayor estres del mmmm Mercado monetario mmmmm Mercado cambiario . )
mercado _bu'rsatll ante el mayo_r e_XCESO 1.0 1 Mercado de bonos s Mercado bursatil 3.5 - mmmm Spread de bonos High-yield EEUU
de rendimiento de las principales 0.8 1 Mercado interno 3.0

Tasa real de largo plazo EEUU
mmmm \/olat. de S&P500 EEUU

acciones de la bolsa y también por la 0.6 - 2.5 1
mayor volatilidad de esta ultima. 0.4 |

0.2 - 2.0 1 mmmmm \/olat. De mercados emergentes

jL Il - | 1.5 1

Por el lado del sector externo, se las | 00 17 h | 1.0 A Sector externo
condiciones financieras relajadas se 'g‘i | | ALY 0.5 1 | = W,
mantuvieron, con una reduccién del | " ] l-“n;lll 13

p i~ -0.6 - 0.0 ...‘,*r'wr-r'v-ir". bkt Mgt .

LU (A
estrés por la menor volatilidad de los 08 1 0.5 A 4 ! | | ”l
mercados emergentes y el menor

diferencial en el rendimiento de los

-1.0 - -1.0

OO0 OHHHd A AANNNNNNMMNOMOMMmOM S T 00000 A ANANNNNNMNMNMNMMO T T
. NNANANNANNANANANNNNAdNNNNNNNN NN NNANAdNNANANNNANNNNNANNANNNNN N
bonos de alto riesgo de EEUU. I A MO N T N T S U
O 220cO8m2Y%0clpg2locl8o2l0csm T 2220cl8m2P%ocl8ogl2ocl8pm32ocgsm
SsTUVZzuss"T"TVZUWs s NWZzWwss nzws= s s NZUWss NVZULss NZWLWss 0n=zus

*S6lo se considerd los dias con datos completos.

Fuente: FED, Bloomberg, BCRP.
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Cuentas Fiscales
y sector externo

La balanza comercial registr6 un
superavit mensual en feb-24 de USD
1,351 millones y un acumulado 12
meses de USD 18.0 mil millones (ene-
24: USD 17.9 mil millones). En
febrero, los términos de intercambio
aumentaron 2.5% a/a principalmente
por los menores precios de
importacion (-5.2%) y pese a los
menores precios de exportacion (-
2.8%).

Por su parte, el déficit fiscal
acumulado en los ultimos 12 meses a
mar-24 fue de 3.3% del PBI (fuera de
la regla fiscal para este afo: -2.0%
del PBI), ligeramente mayor a lo
registrado en febrero y 1.2 pp. mayor
a lo registrado en feb-23. El aumento
en el déficit se explica principalmente
por la reduccién de los ingresos
corrientes (-5.2%) y al ingrementos
de los gastos no financieros (+8.7%).

*Sector PUblico No Financiero.

Balanza Comercial
(USD Miles de Millones, acumulado 12 meses)

Términos de Intercambio y componentes

(Var. % a/a)

20.0 18.0 60 1 Términos de Intercambio
18.0 50 4 ==Precios de Exportacién
16.0 40 | —Precios de Importacion
14.0
12.0 9.7 30
10.0 20
8.0
6.0 10
4.0 0 1
2.0 -10
0.0 T T I I " T L L
O W = = A N N N N M ™M ™M 0N < -20 -
O O B U B O O S N2 2 % 8 8 & & 882 %
> Qa > O > QO > O > Qa > O > QO N & L ' o 5 R e . ) v s
222 2e22¢k 82 28325828 8as 328
Resultado Econémico del SPNF* (acumulado Operaciones del SPNF* (var. % nominal)
ultimos 12 meses, % del PBI)
I Trimestre
1 Var. %
2024/2023
1. Ingresos corrientes -5.2
a. Ingresos Tributarios -7.3
b. Ingresos No Tributarios 2.7
2. Gastos no financieros 8.7
a. Corriente 4.1
N N N8 8 8 A R & QI A b. Formacién Bruta de Capital 49.1
4+ (6] = fd - (@] j c = (@] - . _
= = = c. Otros gastos de capital 25.3
§ 8 8 5 8§35 8 3 8 35 ¢ g P

Fuente: BCRP.
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