ENTREVISTA Roberto Cores, socio de ITS (International Tax Services) en EY Pert

Empresas de servicios

Servicios. Empresas subsidiarias de
EE.UU. que operan en el Peniy que
brindan servicios a sus empresas

y comercio podrian
trasladarse a EE.UU.

Lareforma tributariaen

¢Puede dar un ejemplo?

Si, porque con los cambios

el pais del norte hahecho  Siunaempresa prestaservi- HOIJA DE VIDA en EE.UU. una inversién
mucho mds atractivoese  cios, por ejemplo, de aseso- financiera all4, probable-
mercado, lo cual, unidoa  riaempresarial, osisetrata  Profesién: Abogado mente ahora redituard
otros aspectos de la de un centro de servicios  egresado de la Universidad mucho més que aca.

reformaasociados a compartido, lo mejor seria de Lima. Considerando solo la car-
facilidades parala ahoratenerlaen EE.UU. que Posgrado: Mister en ga impositiva, el dividen-

repatriacion de capita-
les, producirian ese
efecto. También afecta-

en Sudamérica.

Pero hay otros factores enjue-

Derecho con especialidad
en tributacian internacional

do o retorno de esa inver-
sidn vaa ser mucho mayor
en la bolsa de EE.UU. que,

rialarecaudacién go como la mane de abra, por ;_%EOV; )YWk vy, en la bolsa local, yaque es
tributaria del Peru. ejemplo, cuyo costo podriagra- : 30% lo que se paga acd

vitar mas que el tributario... Cargo anterior: Destacado (mas 5% sisale el dividen-
LUIS HIDALGO SUAREZ Claro, acd la mano de obra temporalmente a la do) versus 21% ahora en

Ihidalgo@diariogestion com pe

¢ Cual sera el impacto de lare-
formatributariaenEE.UU.enlo

es mds barata y habra que
ver el impacto de trasladar-
sea EE.UU. en el costo labo-

oficina de E&Y en Nueva
York, donde ha trabajado
en el drea de tributacién

EE.UU. Por lo que proba-
blemente serd mds atracti-
vo invertir en la bolsa de

relacionadas, podrian dejar de darlos,
dice Roberto Cores.

queserefierealosflujosdeca-  ral, perohayactividades co- internaclonal. EE.UU., mds atn si se
pital hacia el Peri? mo la maquilla, que se ca- cuenta como ahora con
Puede haber un impacto racterizan por tercerizar la mecanismos como labolsa
muy importante paralaeco- produccién (usual en la in- integrada, entre otros.
nomia del Pert, primero  dustria textil), que siseve- “Habra que verel
porque (con la reforma) rian favorecidas conla me- impacto de ¢Deberiamos entonces espe-
ahoraesmdsatractivoinver- nor carga impositiva que rar una disminucién en los ni-
tir fueradel Per(, enEE.UU., ahoratendrd EE.UU. trasladarsea veles de inversidn en la balsa
ya que ademds de un régi- EE.UU. enel costo limefia?
men y seguridad juridicadi- ¢Habraunimpacto negativo en laboral, pero ha‘l No lo diria asi, pero si veo
ferente (mejor), hoy en lareinversién de utilidades de S una diferencia importante
FE.UU. pagaria menos im-  empresas multinacionales de actwu.iades comola enlas condiciones de inver-
puestos (21% en lugar de  EE.UU. (o relacionadas) que Mmaquilla (usual en sién que muestra una mu-
35%, vertabla). operan enel Perti? laindustria textil) cha mayor eficiencia tribu-
Estadiferenciaenlacarga No se deberia ver afectada . . taria desde el punto de vis-
tributaria, de hecho, puede  porque lo que habia antes que sise verian ta corporativo, en EE.UU.,
generar desincentivosaha-  (en EE.UU.) era un incenti- favorecidas” queacd.
cer inversiones o a instalar  vo para dejar las utilidades ¢Puede explicar esto tiltimo? renta en el Peru (por la de-
centrosde negociosenlare- (o el capital en general) Teniendo en consid! Lo que tenfamos antes era  duccidn delos intereses del
gion (yenel Perti) yllevarlos  fuerade EE.UU., ya que de tos efectos y otros (vertabla), queunaempresacorporati- préstamo ala hora del cal-
aEE.UU. lo contrario habfa que pa-  “Una inversion esto puede impactarnegativa- vade EE.UU.tomabadeuda culo del IR), ya que antes
gar 35% de impuesto a la fi 2 mente en larecaudacién tribu-  (en el mercado) yluegoin-  (cuandoladeudalatomaba
ié ¢Eseimpacto se darfaentodos renta (IR) alla. nanciera en taria del Peril. ¢Es asi? vertia en capital (aporte) la matriz) no habia estas
*“  los sectores econémicos? Por Como hoy ese dividendo EE.UU. Totalmente, puede afectar  desussubsidiariasenelex- deduccionesenla subsidia-
ejemplo, en mineria no seria  ya no pagara impuestos en probablemente la recaudacién tributaria  tranjero, pero como ahora riaperuana.
posible... EE.UU.,, creo que lareinver- h dit - del pais, porque lo que ha  (con lareforma tributaria)
Hay actividades producti- siénenlaactividad extracti- anorare ! Uata ,  hechoEE.UU.esestablecer ladeduccién de losintere-  ¢Ve efectos en cuanto al cum-
vas como la mineriaqueno  vasenpaisescomoelPeriino mucho mas que aca. medidas para proteger su  ses (del préstamo) va a es-  plimiento tributario?
pueden ser trasladadas a  deberfaverseafectada. Considerando solo recaudacién y una de esas  tar prohibido, lo que va a  Claro, se observardn algu-
EE.UU; el impacto (de la re- li £ 1 medidas significa, precisa- ocurrir es, probablemente, noscambios. Por ejemplo,
forma tributaria) se daria  Otroimpactoimportante quese e_ impuesto, & mente, generar posiblesar-  que la empresa que sevaa = comolatasadelimpuestoa
= mds en actividades comer-  prevé en el Pertide la reforma dividendo oretorno bitrajes para que caigala endeudar no va a ser la larenta (IR) en EE.UU. era
' ciales o de intangibles, en  tributaria en EE.UU. eselque  de esainversionva  recaudacion en otros pai- americanasino la peruana  antesmadsalta (35%) queen
. servicios, queserianlasem-  tendria en las ganancias de ca- aser muchoma ses. Tipicamente tenemos  (la subsidiaria), yesovaa elPert (30%), nohabiamu-
presasqueverfan masatrac-  pital que se logren en la Bolsa % yor el caso del financiamiento  ocasionar una menor re- cha propension de las em-
tivo trasladarse. de Valores. ¢Es asi? alla”. (corporativo). caudaciéndelimpuestoala presassubsidiarias (o rela-



MANUELMELGAS

cionadas) a cuestionarala
Sunat, ya que cualquier as-
pecto que se pagaba acden
el Perti (porIR), se podiade-
ducirdel IRen EE.UU. (por
laempresamatriz o relacio-
nada), eso yanovaaserasi.

¢ Puede haber también efectos
directos de la reforma tributa-
riaen EE.UU. enlarecaudacién
dellRalas corporaciones,enel
Perd?

Si puede haber. Por ejem-
plo, empresas subsidiarias
de EE.UU. que operanen el
Pert y que brindan servi-
closasusempresas relacio-
nadas, podrian dejar de

“Probablemente,
que laempresa que
se vaaendeudar no
vaaserlaamericana
sino laperuana (la
subsidiaria) y eso va
aocasionaruna
menor recaudacion
delimpuestoala
rentaenel Peri”.

darlos, ya que en EE.UU.
esosservicios yano brinda-
ran un escudo tributario (a
la empresa matriz), por lo
que habria una menor en-
trega de esos serviciosen el
Perti que puede afectar la
recaudacion por unadismi-
nucién de esta actividad y,
porende, de ingresos y uti-
lidades en ese rubro.

¢£Qué deberian hacer los go-
biernos como el del Perti para
tratar de paliar los posibles im-
pactos negativos en sus eco-
nemias, de lareformatributaria
enEE.UU.?

Lo primero es que el Estado
peruano tiene que sercons-
ciente de que esta es la re-
forma tributaria mds im-
portante de EE.UU. en los
tltimos 30 anos (la dltima
gran reforma fue en el aflo
1986). Es un cambio sus-
tancial que vaatenerunim-
pacto en la economfa del
Pertiyenla recaudacion fis-
cal también.

Por el lado de las empre-
sas, debodecirque mientras
antesel planeamiento tribu-
tario se hacia desde EE.UU.
(desdelasempresascorpora-
tivas), ahora probablemente
loque ocurraesque esaacti-
vidad de planeamientose dé
enel Peri.

Hablando coloquialmen-
te, antesla factura tributaria
era asumida por el Estado
americano, hoylo que busca
esepals esque esafacturase
asuma por los gobiernos lo-
cales (comoPerti). Ellotrae-
rd como consectencia una
relacién mds intensa entre
las empresas relacionadas
(con las corporaciones de
EE.UU) ylaSunat.

HAY VARIAS PARA FACILITAR REPATRIACION DE CAPITALES

Las principales medidas de la
reforma tributaria de EE.UU.

La reforma tributaria en
EE.UU.,queempezd aregir
esteano, buscaincentivarla
inversion extranjera en ese
pais y atraer a sus multina-
cionales, sostiene Carmen
Encarnacion, gerente sénior
de ITS (International Tax
Services) en EYMiami.

Un aspecto centralde la
reformaesreducirlatasaim-
positiva fiscal paraampliar
labasetributariaenEE.UU.,
agrego,enelmarcodeunde-
sayuno ejecutivo “Larefor-
matributariaen USAysuim-
pactoenel Perti”, organiza-
do por EY. Los principales
cambiosqueintroduce esta
reforma estan en el campo
corporativo (empresas).

Uno de ellos es la dismi-
nucién de la tasa (federal)
delimpuestoalarenta (IR)
corporativa, de 35%a 21%,
conlo cual EE.UU. se pone
pordebajodel promedio de
los paises dela OCDE y de

| Latinoamérica.

Hay que considerar, sin
embargo,queanivel estatal,
enEE.UU. estos tambiénim-
ponentasasdelR corporati-
vo,conlocuallatasadel IR
corporativo puede subir5 o
7 puntos adicionales, es de-
cir, puede llegar a 25% o
27%, precisa laexperta.

Depreciacion
Otroincentivodelareforma,
quebuscaatraerinversiones
aEE.UU. esladepreciacion
acelerada de activos. Ante-
riormente se permitia la de-
preciacion inmediata al
50%, de los activos en uso;
con la reforma se podra de-
duciral 100%losactivosfijos
adquiridos a partirdel 27 de
setiembredel 2017,
Otrocambio esquesein-

| troduce una tasa preferen-

cialdel (IR) de13 1/25% pa-
raciertasactividades deex-
portaciéndeproductosyser-
vicios (yyanoscloalingreso
deintangibles comose plan-
teabaen la propuesta origi-
nalde Trump). Hahabidodis-
cusiones sobresi estadispo-

hlgunas medidas de la reforma

tributaria en EE.UU.

Medidas Tasa

Impuesto ala renta corporativa Baj de 35%a 217,

(Rige  partir del 1de enero del2018) | !
Depreciacién acclerada Sube delS0% al 100% celos actvas.

(5e aplica de manera Inmediata a los
actvos en uso)

Tasa preferencial del iR

B04% (3125 %)

{para ciertas actividades de

exportacion de producios y servicios)

Impuesto a la repatriacion de 15.5% pam el efectvo y eauivalentes,

capitales i 8%enelresto

Giobal Intangible Low Taxed 10.5% sobre ulllidades en stibsidiarias.

Income ~GILT descontando el 107 del valorde los
activos de esas subsiar

Armastre de pérdidas Se aplican maximo al 0% de la

{Ya no caducan en el tiemga)

| utllidad del ano en curso. Antes se aplicaba
| al 100%, perocaducaban alos 20 afios.

Reglas restrictivas.
(Buscan evitar erosion de base tributarial

-Deducibilidad de intereses (préstamos)
~Se crea ¢l BEAT.

_Hasta el 30% de la utildad hasta el 2022,

Unimpuesto que no permite dedudr pagas

- aempresas vinculadas en el extranjero

PARA RECORDAR

Silareforma tributariaen
EE.UU. notiene éxito porel
lado del crecimiento econé-
mico y de lasinversiones,
produciria un gran déficit
fiscal (que han estimado en
USS 1.5 billones en 10 afios).
Si eso ocurre, uno de los ries—
gos es que hayaunapresidn
sobre elprecio deldélary en
los mercados de capitales.

siciéndeberfaseraceptadaen
el marco de la OMC, porque
podriaconsiderarse unsubsi-
dioalaexportacién, reficre.
“Estos tres cambios combi-
nadoshacenque, efectivamen-
te, el sistema tributario de
EE.UU. sea hoy masatractivo
paralascorporaciones, lascua-
lesseestan planteandola posi-
bilidad decomenzara producir
enEE.UU. ocambiaralgunas
funcionesderiesgode América
Latina haciaEE.UU.”, advierte
(verentrevista).

Régimentributario
Otrotemaendebate conmoti-
vodelareformaessihayahora

(por intereses, regalias, management fees,
PR, SR Ok,

Elatitaad

- Gestion

unrégimen territorial en ma-
teriaimpositivaen EE.UU. Car-
men Encarnacion refiere que
antesde lareforma FE.UUL Le-
nia un régimen tributario de
cardctermundial, locualsigni-
ficaque lasutlidades de todas
sussubsidiariasdebfanseracu-
muladas y pagar (en su mo-
mento) el [Ren FE.UU.

Antesdeirhaciael nuevoré-
gimen, EE.UU. estd aplicando
un impuesto transitorio para
todaslasutilidades quelascor-
poraciones tenian permanen-
temente en el extranjero (en
sus subsidiarias) acumuladas
desde 1986 hastael2017,sobre
locual pagaran (este 2018) un
impuestodel 15.5%enefectivo
enlosEE.UU, (y8% paralosno
efectivo).

Estoesvilido paralassubsi-
diarias en el extranjero con
10%de participaciénacciona-
ria corporativa de la empresa
deEE.UU. Setratade uname-
dida para repatriar capitales,
en la practicasignifica pagar
15.5%enlugarde35%, queera
latasageneral. Enadelante, el
régimen tributario seguird
siendode cardctermundial.

Otramedidadelareforma,

el Global Intangible Low
Taxed Income (GILTI), esun
impuesto minimo de 10.5%
queseaplicardaladiferencia
entretodaslasutilidadesacu-
muladasenlassubsidiariasen
el extranjero, que tenga una
corporaciénde EE.UU., menos
¢l 10%delvalortotaldelos ac-
tivos fijosdeesassubsidiarias.

Con esto lo que busca EE.
UU. es proteger su base fiscal
y,otravez, repatriarcapitales.

Pérdidas
Sobreelarrastrede pérdidas,
ahora en EE.UU. se pueden
utilizar indefinidamente es-
tas; nocaducan en el iempo,
pero tienen un limite para su
aplicacién, que es el 80% de
lasutilidadesdelafioencurseo.
Antes se permitia aplicar al
100% de las utilidades, pero
las pérdidas caducaban alos
20afios.

Reglasrestrictivas
Lareformatambiénhaintro-
ducidoreglasque buscanevi-
tarlaerosionde labase tribu-
taria. Unatiene que verconla
deducibilidad delosintereses
por préstamos. Con la nueva
regla se amplia y sc pueden
deducir losintereses de cual-
quierfinanciamientoque ten-
galacorporacion, seadefuen-
tedeempresarelacionada, de
fuente doméstica o extranje-
ra, hastael 30%delautilidad
hastael 2022.

Ello llevaria a las corpora-
cionesde EE,UU, a no asumir
tantadeudaen su propio mer-
cado, sino enlos de sus subsi-
diarias, sefiala Encarnacion.

Otraesel BEAT (Base Ero-
sion Anti-abuse Tax), unim-
puestoque no permite, parael
célculo del IR, deducir pagos
aempresas vinculadas en el
extranjero (porintereses, re-
galias, managementfees, ser-
vicios, entre otros).

Comoconsecuenciadeello,
las multinacionales america-
nas realizardn una revalua-
ciondelacadenadesuminis-
tros, actividades en ¢l extran-
Jjeroy pagosintercompaiias.



