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La promocion de la
informalidad financiera

Los legisladores tratan de controlar los precios de los bienes y servicios
sin profundizar en el estudio de los mecanismos de generacion de estos.

aespecializacion del
conocimiento genera
beneficios en cual-
quiersociedad siesque
losconocedoresde lasmaterias
son escuchados por losque ge-
neranlasleyes; asi, selegislaria
sepiin lacienciaylaevidencia.
No hacerloobstaculizael desa-
rrolloecondmicoysocialdeles
paises, lo que perjudica, porlo
general, alossectores masvul-
nerablesde lasociedad. Lamen-
tablemente, en los dltimos
anos, el Congresode la Republi-
ca haaprobadoy el Poder Eje-
autivoha promulgado leyesque
vanencontrade lalogicaeco-
ndimica, apesarde laopinidnde
las instituciones especializa-
das, comoel Banco Centralde
Reserva del Perti (BCRP) y la
Superintendencia de Banca,
Segurmyﬂimmmm
vadasde Fondosde Pensiones.
Talfueelcasodelaley 31443,
“Ley que protegecontra krusu-
raalosconsumidoresde losin
ermediarios financieros”, pro-
mulgadaen marzode 2021,
Segun estudios realizados
porel BCRP, a pesarde que este
tratdde generarunametodolo-
giaque minimizaralosefectos
negativosde loscontrolesalas
tasasde interés, seafectdamas
de doscientos mil clientes, los
que se vieron excluidos del fi-
nanciamiento formal. Se per-
judicdaunconjuntode microy
pequeias empresas, y a usua-
riosde loserdditos de consumae,

a los que se pretendia benefi-
ciar. Losresultados hansidosi-
milares en paises como Chile,
Colombia y Bolivia, donde se
aplicaron politicas parecidas.
Yesque loslegisladorestra-
tan muchasvecesde controlar
lospreciosdeloshienesyservi-
ciossinprofundizaren el estu-
diode losmecanismosde gene-
racionde estos. Enel casodelas
tasas de interés, son al menos
cuatrolos factoresque general-
mentehay que considerary que
laley mencionadanoevaluden
profundidad: (i) el riesgo de
créditoono pagode ladeuda,
(ii)elcostode I’::mrienpurpam
delasinstituciones financieras,
(iif) los costos operativos y (iv)
elmargenoutilidad que losin-
rermediarios financierosespe-
ran obtener al operar en los
mercados de créditos orienta-
doshacialossegmentosde ma-
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Es esencial que el
Congreso escuche
a los especialistas
tanto del sector
privado como
de los proplos
organismos
reguladores del
Estado".

LalLey 31443 nosolo ha per-
judicado el procesode inch-
sion financiera, sinoque, ade-
mas, ha facilitado el surgi-
miento de un mercado infor-
malcon estraregiasde recupe-
racidnde créditonodinicamen-
teilegales, sinoque se caracte-
rizan porgue ponenen peligro
laseguridad delosusuariosde
esossistemas paralelos. Segtin
estudios realizados porel Ins-
tituto Peruvano de Economia,
lastasasde interésen los mer-
cados informales llegan asu-
perarel 500%, estoes masde
cinco veces latasa miximade
83.40%, fijada porel BCRPdu-
rantelaprimeraetapadeapli-
caciondelaley comentada.

Esesencial que el Congreso
delaRepiblicaescuche aloses-
pecialistastantodel sector pri-
vadocomode los propiosorga-
nismos reguladoresdel Estado
peruano; nohacerlo originard
lapermanenteafectacidnde las
expectativasde losinversionis-
tasy, por lo tanto, perjudicard
ﬂtmgﬂawdﬂnuwm actoresal
mercadogueelevarianlacom-
petencia, Deestaforma, s= ob-
tendria unamayorinclusion fi-
nancierayunareduccidndelas
tasasde interés paralos secto-
resmdsvulnerablesdelasocie-
dad. Como dice el refrdn: “Za-
pateroatuszapatos’,
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