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La“revolucién del crédito”
anunciada porel presiden-
te de la Repiiblica, en el
contexto de las facultades
delegadas, plantealanece-
sidad de revisar medidas
tributarias que impulsen
distintas formas de finan-
ciamientoy de acceso ma-

sivo, de manera que ofrez-

can tasas mas competitivas
y, en conjunto, mejoren las
condiciones de financia-
mientos disponibles paralas
mypes, por ejemplo.

Unadeesasmodalidades
eslanegociacién dela Fac-
turaNegociable (esdecir, la
copia adicional delafactu-
ra comercial) que emiten
estas empresas a sus clien-
tes, entre ellos, principales
contribuyentes.

Este tipo de operaciones
puederepercutir favorable-
mente en el mercado de ca-

| pitales, permitiendolainter-

vencién de masinversionis-
tas: empresas, individuos,
no domiciliadosy, sobre to-
do, fondos de inversién cu-
yos inversionistas pueden
ser, precisamente, todoslos
anteriormente nombrados.

‘A pesar de estos benefi-
cios, el marco tributario
aplicable no es claro niexac-
to. Eladquirente de unafac-
turanegociable, adquiridaa
valor de descuento, y que
asume el riesgo de crédito
del deudor de la factura co-
mercial, puede generaruna
rentabilidad importante si

es que, al vencimiento dela
obligacién, recuperaelvalor
nominal de la factura.

Siladiferenciaesunaren-
ta, (cudndo se aplica el IR?
¢Enlaadquisicién de la fac-
tura, al vencimiento, ocuan-
do se cobra el crédito? ;Qué
ocurresiel recuperodelva-
lor nominal de la factura se
efectiaaplazos? ;Y qué ocu-
rre si es que los adquirentes
son personas naturalesono
domiciliados en el Perd?
;Quiénpagael IR?

Solo algunos de estos as-
pectos se regulan en un

cuestionable decreto su-
premo del afio 2007, que
trata alarenta del adqui-
rente como una renta por
servicios, esdecir, unaren-
tade negocio (28%); cuan-
do, en realidad, nos en-
frentamosaunatipicaren-
ta proveniente de inver-
sién en cualquier otroins-
trumento financiero.

Esperamos que estos
problemas puedan resol-
verse. Solo asi, este es-
fuerzo producird los be-
neficios que se esperan
alcanzar.




